Секція: Гроші, фінанси і кредит.
Максимишена К. О.
студент кафедри фінансів та банківської справи 

Хмельницького національного університету

Матвійчук Л. О.

к.е.н., доц. кафедри фінансів та банківської справи

Хмельницького національного університету

м. Хмельницький, Україна

АНАЛІЗ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ СТРАХОВИХ КОМПАНІЙ В УКРаЇНІ

Актуальність дослідження. Умови сучасного розвитку економіки України суттєво впливають на результати діяльності вітчизняних страхових організацій та змушують здійснювати пошук додаткових джерел одержання доходу. Інвестиційна діяльність виступає тією важливою складовою, котра дозволяє отримати додаткові прибутки для успішного здійснення основної діяльності страховика. 
Аналіз останніх досліджень і публікацій. Інвестиційна діяльність стала невід’ємною частиною страхового бізнесу і це відзначають у своїх працях вітчизняні та зарубіжні вчені: В. Базилевич, З. Ватаманюк, Е. Жуков, О. Заруба, Ю. Кравченко, Б. Міркін, А. Правдивцев, О. Ромащенко, В. Суторміна, Н. Ткаченко, Ф. Фабоцці, В. Федоренко, Т. Шульга та ін. Однак, відзначаючи належне науковцям, слід зазначити необхідність подальшого поглиблення теоретичного обґрунтування важливості інвестиційної діяльності страхових компаній для економіки країни як основного стабілізаційного механізму в періоди економічної нестабільності.

Метою статті є аналіз інвестиційної діяльності страхових компаній в Україні, а також дослідження напрямків інвестування коштів вітчизняними страховиками  на сучасному етапі розвитку національної економіки.

Виклад основного матеріалу. В країнах з розвиненими фінансовими ринками страхові компанії є лідерами небанківського інституційного інвестування завдяки акумулюванню значних обсягів інвестиційних ресурсів в процесі надання страхових послуг.

Інвестиційна діяльність страховиків є необхідним та обов’язковим видом господарської діяльності, що забезпечує процес надання страхових послуг та його ефективність. Необхідність інвестування капіталу в дозволені законодавством активи зумовлена самою специфікою страхування, адже страховики зобов’язані здійснити збереження та нагромадження акумульованих коштів протягом тривалого періоду часу. 

Визначення змісту інвестиційної діяльності страхової компанії неможливо без всебічного, комплексного та системного дослідження категорії «інвестиційна діяльність». Розглянемо основні підходи до розуміння сутності поняття «інвестиційна діяльність» (табл. 1). 
Табл. 1
Визначення поняття «інвестиційна діяльність» 

	Джерело
	Сутність поняття «інвестиційна діяльність»

	1. Закон «Про інвестиційну діяльність» [1]
	Сукупність практичних дій громадян, юридичних осіб і держави щодо реалізації інвестицій.

	2. НП(С)БО № 1 «Загальні вимоги до фінансової звітності» [2]
	Придбання та реалізація тих необоротних активів, а також тих фінансових інвестицій, які не є складовою частиною еквівалентів грошових коштів.

	3. МСБО № 7 «Звіт про рух грошових коштів» [3] 
	Придбання і продаж довгострокових активів, а також інших інвестицій, які не є еквівалентами грошових коштів.

	4. Дуфенюк О.М. [4]
	Практичні кроки з реалізації інвестицій, що включають вибір форм, видів і об'єктів інвестування, формування ресурсів та трансформація їх в інвестиції для отримання прибутку чи іншого ефекту, залежно від цілей суб'єктів інвестиційної діяльності.

	5. Великий економічний словник [5]
	Вкладення коштів, інвестування; діяльність по вкладенню коштів та інших цінностей в проекти, а також забезпечення віддачі вкладень.

	6. Бондаренко Є.К. [6]
	Процес вкладання тимчасово вільних від зобов’язань коштів страховика в інвестиційні активи з метою отримання прибутку за умов розміщення коштів відповідно до принципів диверсифікації, безпечності, прибутковості та ліквідності.


Аналізуючи таблицю можна сказати, що немає єдиного визначення поняття інвестиційної діяльності страховика, кожен науковець трактує його по різному, але, на нашу думку, найповніше економічну сутність інвестування описує  визначення яке запропонував Бондаренко Є.К.

Основними джерелами інвестиційної діяльності страховика є: 
– власні кошти (статутний фонд, резервний фонд, прибуток, цільове фінансування та надходження); 
– залучені кошти (поточне надходження страхових премій, страхові резерви).

Специфіка інвестиційної діяльності страховика полягає в тому, що акумульовані капітали належать індивідуальним страхувальникам і лише тимчасово перебувають у розпорядженні страхової компанії. А отже, інвестиційний портфель страховика має насамперед відповідати вимогам безпечності, а вже потім – прибутковості. 
Під час інвестування коштів страхових резервів страховикам слід враховувати вимоги чинного законодавства, тобто дотримуватися законодавчо регламентованих напрямів, нормативів та принципів розміщення (табл.1). 
Табл.1
Розміщення коштів технічних резервів та резервів зі страхування життя  
	Структура активів 
	 Страхові резерви 

	
	млн грн. 
	% 

	
	2013
	2014
	2013
	2014

	1) грошові кошти на поточних рахунках  
	1 567,0 
	1 726,2 
	10,4% 
	10,7% 

	у тому числі 1.1) в іноземній валюті  
	103,7 
	449,6 
	0,7% 
	2,8% 

	2) банківські вклади (депозити)  
	6 092,6 
	6 163,2 
	40,6% 
	38,4% 

	у тому числі 2.1) в іноземній валюті 
	803,5 
	1 396,5 
	5,3% 
	8,7% 

	3) банківські метали  
	15,5 
	15,5 
	0,1% 
	0,1% 

	4) нерухоме майно  
	810,8 
	846,3 
	5,4% 
	5,3% 

	5) акції  
	1 618,1 
	1 417,9 
	10,8% 
	8,8% 

	6) облігації 
	358,4 
	418,6 
	2,4% 
	2,6% 

	7) цінні папери, що емітуються державою 
	2 213,1 
	2 951,6 
	14,7% 
	18,4% 

	8) права вимоги до перестраховиків  
	2 302,9 
	2 499,6 
	15,3% 
	15,6% 

	у тому числі 8.1) до перестраховиків - нерезидентів 
	1 214,0 
	1 691,2 
	8,1% 
	10,5% 

	9) інвестиції в економіку України за напрямами, визначеними Кабінетом Міністрів України 
	28,2 
	8,3 
	0,2% 
	0,05% 

	10) кредити страхувальникам-громадянам
	4,6 
	4,5 
	0,03% 
	0,03% 

	11) готівка в касі 
	11,0 
	13,4 
	0,1% 
	0,1% 

	Загальна сума активів 
	15 022,2 
	16 065,2 
	100,0% 
	100,0% 


У структурі активів, якими представлені технічні резерви та резерви зі страхування життя, у 2014 році в порівнянні з 2013 роком сталися такі зміни:

· на 70,6 млн. грн. збільшився обсяг активів, дозволених для представлення банківськими вкладами , і становив 6163,2 млн. грн.;  
· на 738,5 млн. грн. збільшився обсяг активів, дозволених для представлення цінними паперами, що емітуються державою, і становив 2 951,6 млн. грн.;  
·  на 196,7 млн. грн. (або на 8,5%) збільшився обсяг активів, дозволених для представлення правами вимог до перестраховиків, і становив 2499,6 млн. грн.; 
· на 159,2 млн. грн. (або на 10,2%) збільшився обсяг активів, дозволених для представлення грошовими коштами на поточних рахунках, і становив 1 726,2 млн. грн. (або 10,7% від загального обсягу активів, якими представлені технічні резерви та резерви зі страхування життя); 
· на 200,2 млн. грн. (або на 12,4%) зменшився обсяг активів, дозволених для представлення акціями, і становив 1 417,9 млн. грн. 
Розподіл резервів на категорії «технічні резерви» та «резерви зі страхування життя» станом на 31.12.2014 змінився на користь резервів зі страхування життя порівняно з 31.12.2013 (з 26,6% до 33,5%) [7]. 

Розширення інвестиційної діяльності страхових компаній є важливим як для економіки країни в цілому, так і для конкретної страхової компанії. Оскільки ефективно організована інвестиційна діяльність певною мірою забезпечує якість страхових послуг і визначає ринкову позицію страховика, а фінансові ресурси, що акумулюються у вигляді страхових резервів, служать істотним джерелом інвестицій в економіку. 
Одними з найперспективніших напрямків розміщення страхових резервів є інвестування в розвідку та видобуток джерел мінеральних ресурсів та корисних копалин, а також інвестування в здійснення фундаментальних та прикладних досліджень в сфері новітніх технологій, оскільки дані галузі є важливими на даному етапі розвитку людства.
Висновки. Отже, інвестиційна діяльність страхових компаній відіграє важливу роль в забезпеченні рівноваги попиту та пропозиції на фінансовому ринку та є ефективним інструментом розвитку національної економіки через фінансування об’єктів як фінансової, так і виробничої сфер національного господарства. Проведений аналіз свідчить, що страхові компанії дотримуються консервативної інвестиційної політики. Однак, основною проблемою для страховиків залишається недостатність ліквідних фінансових інструментів для проведення ефективної політики інвестування коштів.
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