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ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ІНВЕСТУВАННЯ В ЦІННІ ПАПЕРИ

Актуальність  дослідження. В Україні з розвитком та поширенням цінних паперів, почав формуватися і все активніше функціонувати фондовий ринок, що вимагає відповідного законодавчого регулювання. Однак сучасний вітчизняний ринок цінних паперів відстає у своєму розвитку від ринків промислово розвинутих країн, так і від ринків багатьох держав з перехідною економікою [2]. Масштаби вітчизняного фондового ринку невеликі в порівнянні з країнами Європи та США, проте кількість інвесторів та об’єми торгів постійно збільшуються. Головним переборним інструментом даних змін є усвідомлення інвесторами інвестиційної привабливості цінних паперів. Інвестиційна привабливість цінних паперів дуже помітно через комбінацію їх інвестиційних якостей, які в сучасній економічній літературі формуються як інвестиційні властивості, що вирішуються інвесторами залежно від цілей їхнього інвестування.
Аналіз останніх досліджень і публікацій. Дослідженнями в сфері  інвестицій в цінні папери займалося дуже багато економістів, різних науковців і фінансистів таких як: М. Ю. Алексєєв, Б. І. Альохін, І. О. Бланк, В. М. Гриньова, Т. С. Клебанова, М. О. Кизим, О. Г. Мендрул, Я. М. Міркін, в закордонній практиці вагомий внесок вклали такі науковці як: Г. Александер, Уілсон Бєрри, Мартін Дж. Грубер, Н. Дюран, Едвін Дж. Елтон. При дослідженні цієї сфери В.І. Павлов та О.К. Гаршина виділяють ще чотири інвестиційні якості: зростання капіталу, ліквідність, дохідність та надійність.
Мета статті є визначення сучасних тенденцій на фондовому ринку та узагальнення інвестиційного потенціалу стосовно цінних паперів.
Виклад основного матеріалу. Цінні папери – це документи встановленої форми з відповідними реквізитами, що посвідчують грошові або інші майнові права, визначають взаємовідносини особи, яка їх розмістила (видала) та власника, а також передбачають виконання зобов’язань згідно з умовами їх розміщення, визначають можливість передавання прав, що випливають із цих документів, іншим особам [2]. 
Кожен потенційний інвестор, який бажає інвестувати в ЦП, робить це тільки з однією метою – отримати дохід. Як і в будь-яких інших фінансових інструментах, інвестування в цінні папери пов’язане з певними ризиками. Тут, як і у всіх інвестиційних інститутах, діє одна аксіома – чим вище ризики, тим вищий дохід. Відповідно, чим нижче ризики – тим нижчий дохід від цінних паперів.
Таким чином, оцінюючи інвестиційні якості ЦП, потенційний інвестор розраховує ризики і ймовірний дохід і тільки після цього приймає рішення про інвестування. Для оцінки інвестиційних якостей застосовуються такі критерії:
· ризик;
· ліквідність;
· прибутковість.
Під ризиком розуміють можливість втрати капіталу, вкладеного в ЦП. У загальному розумінні, ризик – це певна ймовірність відхилення реальних подій від очікуваного результату. Ризики, в залежності від виду цінних паперів і операцій з ними, можуть носити різний характер – економічний, правовий, політичний тощо. Від ризику прямо залежить прибутковість конкретного цінного паперу. Під ним розуміють можливість конкретного паперу приносити економічну вигоду, тобто приріст капіталу. При виборі об’єкта інвестування вкладнику потрібно обов’язково визначитися із співвідношенням прибутку і ризика [4].
Що стосується ліквідності, то під нею розуміється можливість швидкої реалізації конкретного цінного паперу і отримання за нього певної кількості коштів, без істотних втрат для держателя такого цінного паперу при відсутності коливань ринку.
Визначаючи інвестиційні характеристики цінних паперів, професійні інвестори проводять серйозні дослідження, що вимагають наявності глибоких знань і іменовані фундаментальним і технічним аналізом. Проводячи технічний аналіз, порівнюються різноманітні графіки та курси руху цінних паперів тільки з однією метою – визначення ринкової динаміки зростання або падіння цін на конкретний цінний папір.
Фундаментальний аналіз більш важливий, і стосується безпосередньої діяльності підприємства, в ЦП якого інвестор планує зробити капіталовкладення. Такий аналіз дозволяє зробити оцінку діяльності фінансового стану підприємства, його місце в тій чи іншій галузі і розмір сегмента ринку, займаного емітентом. Він дає можливість гранично точно спрогнозувати поведінку та настрої як вже існуючих, так і потенційних акціонерів підприємства.
Як вже говорилося вище, здійснюючи інвестиції в цінні папери, вкладник зобов’язаний керуватися певними правилами і стратегією, виходячи з бажаного прибутку і прийнятного для нього ризика. Тому варто розуміти, що ризики втрати капіталовкладень залежать не тільки від видів паперів, ситуації на ринку і настроїв акціонерів та інвесторів, вони також прямо залежать і від самого емітента.
Так, наприклад, цінні папери державних підприємств куди менш ризиковані фінансові інструменти, ніж цінні папери комерційних підприємств. У той же час інвестування в акції прогресуючих компаній володіє меншими ризиками, ніж акції з повільним рівнем прогресу і доходу. У зв’язку з цим, вважаємо за необхідне виділити ряд характеристик, на які повинні звертати увагу потенційні інвестори при капіталовкладеннях в інвестиційні цінні папери.
При визначенні привабливості цінних паперів конкретного емітента, потенційний інвестор повинен враховувати:
· обсяги і потенціали зростання виручки, прибутку і ліквідності активів емітента;
· розмір виплачуваних дивідендів;
· динаміку зростання або падіння цін на папери на ринку;
· частку і стійкість підприємства в своєму сегменті ринку;
· диверсифікованість галузей діяльності емітента;
· реалізацію емітентом своєї бізнес-моделі;
· фінансову звітність емітента.
Отже, виходячи з вище викладеного, інвестиції в цінні папери, а точніше, отримання доходу від них, вимагає наявності у потенційного інвестора практичного досвіду і знань. Для реалізації вищевказаних стратегій і принципів, без яких отримання доходу можливе тільки при спекуляціях, мало наявності лише одного бажання бути успішним інвестором.
Висновки. Економіка України та фондовий ринок в тому числі, перебуває на початковому етапі свого розвитку і там зосереджена досить мала частка  фондових інструментів, які є досить поширеними у провідних країнах світу. З позицій інвестора серед фінансових інвестицій найбільший інтерес становлять такі цінні папери: акції, облігації внутрішніх державних і місцевих позик та підприємств.
Для інвестора в процесі прийняття рішення щодо прибутковості та доцільності вкладень важливим чинником є розрахунок саме очікуваної дохідності на основі прогнозних даних. 
Незважаючи на всі негативні характеристики, сучасний український фондовий ринок - це динамічний ринок, що розвивається на основі: масштабної приватизації і пов'язаного з нею масового випуску цінних паперів; випуску, що розширяється підприємствами і регіонами, облігаційних позик; швидкого поліпшення технологічної бази ринку; доступу, що відкрився на міжнародні ринки капіталу. 


Література

1. Майорова Т. В. Інвестиційна діяльність. – К: Центр учбової літератури, 2009. – 472 с.
2. Инвестиционные качества ценных бумаг [Електронный ресурс]. – Режим доступа: http://sunrisefinances.ru/articles-24.html.
3. Павлов І. В. Цінні папери в Україні: навч. посіб. / В. І. Павлов, І. І. Пилипенко, І. В. Кривов’язюк. – К.: Кондор, 2009. – 400 с.
[bookmark: _GoBack]4. Торгівля цінними паперами в Україні [Текст]: навч. Посібник / [К.К Бовкун, Д.С. Бутенко, Ю.Я. Кравченко, А.І. Топішко]. - К.:АДС УМК-Центр, 2008. – 308 с.
