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ОСОБЛИВОСТІ ТА ПЕРСПЕКТИВИ РОЗВИТКУ ЛІЗИНГОВИХ ОПЕРАЦІЙ В УКРАЇНІ
Стаття характеризує стан розвитку ринку лізингу в Україні на сучасному етапі. У статті проаналізовано основні чинники, що стримують розвиток даного сектору економіки, а також прогнозовано окремі аспекти розвитку ринку лізингу у короткостроковій перспективі.
The article characterizes leasing market development status in Ukraine on the modern stage. In the article basic factors which restrain development given to the sector of economy, and also forecast separate aspects of leasing market development, are analysed in a short-term prospect.
Вступ. За сучасних умов економічного розвитку механізм лізингу відіграє важливу роль у стимулюванні залучення інвестицій для придбання нових та оновлення існуючих виробничих фондів у всіх країнах світу. В країнах-учасниках Європейського Співтовариства лізинг складає 15-30% всіх інвестицій в основні фонди, а в країнах, що розвиваються – до 15%. Особлива цінність такого фінансового інструменту як лізинг відчутна в економіці країн, що розвиваються та в країнах з перехідною економікою. Зазвичай підприємства у цих країнах не мають достатньо коштів, щоб купувати необхідне їм обладнання, а одержання довгострокових банківських кредитів є проблематичним. Лізинг є фінансовим механізмом, який дозволяє підприємству, що потребує обладнання, придбати необхідну йому техніку на умовах поступової сплати коштів за рахунок грошових потоків, генерованих використанням цього обладнання.

Постановка проблеми. З моменту проголошення в нашій державі ринкових відносин актуальним стає питання раціонального та ефективного використання наявних ресурсів і капіталів в грошовій формі. Особливо гостро це відчувається в умовах економічної нестабільності в державі, світової глобальної економічної кризи та інших негативних чинників. Одним з способів вигідного вкладення ресурсів для банків та інших установ, що мають вільні грошові кошти, стає лізинговий бізнес.

Аналіз наукових досліджень. У нашій країні все ще тривають процеси формування повноцінного лізингового середовища, тому українські вчені повинні більше уваги приділяти дослідженню даної сфери. Зокрема, необхідно розробити раціональну законодавчу базу, нормативно-правові акти якої не суперечили б один одному. Плідно працюють у даному сегменті досліджень такі вчені, як Дутчак А., Кирилов С., Коломієць Ю., Куліш Т., Непочатенко О., Свідзінський Ю., Усенко Я., та багато інших. В останні роки значну роль у розвитку методологічного забезпечення лізингової діяльності відіграють такі лізингові об’єднання, як Асоціація «Українське об’єднання лізингодавців», Євролізинг та інші.
Виклад основного матеріалу. Лізинг для України досить нове поняття. Воно прийшло з Заходу, де існує понад 100 років. Практичним досвідом для України є розвиток лізингу в східноєвропейських країнах, що мають з нами спільні риси. Для стимулювання інвестицій у виробничу сферу, оновлення промислового потенціалу підприємств, підвищення конкурентоспроможності вітчизняних виробників обладнання у нашій країні необхідно розвивати лізингові відносини. В Україні розвиток лізингу стримується в основному через недосконалість українського законодавства. На сьогодні лізинг в Україні переважно використовують як спосіб відновлення засобів праці.
Формування та розвиток ринку лізингу в Україні мають базуватися на наступних принципах [1]: 

· ефективність – максимальна реалізація можливостей ринку лізингу в оновленні основних засобів (машин, обладнання, транспортних засобів, об’єктів нерухомого майна), впровадження найсучаснішої техніки та технологій в економіку України для забезпечення її конкурентноздатності та ефективності, для задоволення життєвих потреб населення;

· рівноправність учасників кредитних відносин на фінансовому ринку − забезпечення рівних можливостей та спрощення умов доступу інвесторів та позичальників на ринок фінансових ресурсів, недопущення монополії та дискримінації прав і свобод суб’єктів ринку лізингу;

· захист прав учасників лізингових угод – створення необхідних умов (правових, соціальних, економічних) для реалізації прав та інтересів всіх учасників лізингових угод;

· прозорість та відкритість – забезпечення зацікавлених осіб достатньою та достовірною інформацією щодо лізингодавців;

· контрольованість − створення надійно діючого механізму обліку та контролю, запобігання зловживанням на ринку лізингу;

· конкурентність – забезпечення необхідної свободи підприємницької діяльності лізингодавців, створення умов для здорової конкуренції у залученні ними фінансових ресурсів, недопущення монополізації окремих секторів ринку лізингу через можливість залучення окремими лізингодавцями безкоштовних (бюджетних) фінансових ресурсів.

Основними чинниками, що стримують розвиток лізингу в Україні, є: 

1. Недосконалість законодавчого забезпечення [6, c. 12]:

· колізії та протиріччя між окремими законодавчими актами, що регулюють лізингову діяльність;

· неоднозначність трактування окремих положень нормативно-правових актів щодо операцій лізингу;

· неврегульованість окремих складових лізингової діяльності, зокрема, питань вторинного лізингу, повернення предмета лізингу лізингодавцю, взаємовідносин між учасниками лізингу у випадку пошкодження предмета лізингу тощо; 

· нестабільність законодавства, що створює додаткові ризики для лізингу, який за своєю сутністю є довгостроковою операцією.

2.  Недостатня інтеграція у міжнародне законодавче поле щодо лізингу [7, c. 18]:

· національні положення (стандарти) обліку, що стосуються операцій лізингу, не повною мірою відповідають міжнародним стандартам; 
· по більшості національних стандартів обліку відсутні методичні рекомендації; 

· Україна не є учасником цілого ряду міжнародних конвенцій, які стосуються лізингу. 

3. Несприятливий податковий клімат:

· дискримінаційний податковий режим в оподаткуванні податком на додану вартість відсотків та комісій лізингодавців при фінансовому лізингу (порівняно з банками);

· відсутність прискореної податкової амортизації по лізингових активах, що належать до основних засобів виробничого призначення (3 група основних засобів);

· безпідставність сплати при міжнародному фінансовому лізингу податку (15 відсотків) на весь лізинговий платіж, що надходить нерезиденту;

· суттєве обмеження у віднесенні на валові витрати коштів, що витрачаються на страхування лізингових активів. 

4. Обмеженість можливостей залучення коштів для фінансування лізингових операцій, зокрема, відсутність практики рефінансування портфелей активів, наданих у лізинг.
5. Недостатня фінансова стійкість лізингодавців. 
6. Недостатній розвиток та обмежене використання інфраструктури ринку лізингу (бюро кредитних історій, реєстр обтяжень рухомого майна, реєстр обтяжень нерухомого майна, механізми страхування фінансових ризиків тощо).
7. Недостатність кваліфікованих кадрів у сфері лізингу та низький рівень обізнаності з питань лізингу серед представників малого та середнього бізнесу. 

Але найголовнішим фактором, що стримує розвиток ринку лізингу в Україні на сучасному етапі є глобальна економічна криза, що охопила майже усі сектори економіки нашої держави. 
Проаналізувавши основні показники господарської діяльності лізингових компаній в Україні у 2006-08 рр. (рис. 1 та 2), можна зробити наступні висновки [3]:
· в 2008 році спостерігаються зростання питомої ваги короткострокових договорів фінансового лізингу (до 5 років включно), що спричинене нестабільністю політичної та економічної ситуації в країні (це зробило довгострокові інвестиції високоризикованими);
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Рисунок 1. Загальна вартість лізингових угод, укладених протягом кварталу, за 2006 - 2008 рр., млн. грн. 

· серед договорів фінансового лізингу переважають угоди в галузі транспорту, сільського господарства, будівництва. Це пов’язане з стрімким розвитком даних галузей в 2007 – поч. 2008 рр.;

· найбільшим попитом серед предметів лізингу користується транспорт, сільськогосподарська техніка, будівельне та поліграфічне обладнання (що дублює основні галузі, в сфері яких переважають договори лізингу).

· основними джерелами фінансування лізингових операцій в 2008 році були банківські кредити (47,1%), власні кошти  лізингових компаній (21,75%), причому слід зауважити стрімке зростання їх питомої ваги в порівнянні з минулим періодом. Значно скоротилося фінансування за рахунок позикових коштів юридичних осіб (41,93%). Такі процеси в деякій мірі пов’язані з кризою ліквідності навесні 2008 року, практичною відсутністю внутрішнього та зовнішнього фінансування в кінці поточного періоду.

· кількість укладених договорів фінансового лізингу за 2008 р. виросла у порівнянні з аналогічним періодом 2007 року і склала 9 766 договорів. У вартісному вираженні обсяг договорів склав 9,98 млрд. грн. (-6,9 млрд. грн. в більшій мірі в зв’язку з фінансовою кризою, значним скороченням обсягів внутрішнього та зовнішнього фінансування);
· вартість діючих договорів фінансового лізингу на кінець 2008 р. становила 28,5 млрд. грн., що на 8,3 млрд. грн. більше у порівнянні з 2007 р.; в кількісному вираженні їх обсяг становив 17 586 угод. Такі тенденції пов’язані зі зростанням обізнаності щодо лізингу серед широкої громадськості та державних службовців, швидким розвитком фінансових ринків України, а також кращим доступом до кредитних ресурсів в останні періоди. Причому слід зазначити, що за результатами 3 кварталів 2008 р. вартість діючих лізингових угод складала 29,5 млрд. грн., але за рахунок стрімкого скорочення обсягів фінансування в 4 кварталі вона зменшилася приблизно на 1 млрд. грн.
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Рисунок 2. Вартість діючих лізингових угод  на кінець кварталу за 2006 - 2008 рр., млрд. грн. 
· в структурі лізингових платежів основну частину займають погашення вартості предмету лізингу − 68,78%, а також комісія лізингодавця − 24,32%, інші платежі становлять 6,9%. В зв’язку із зростанням ризикованості інвестиційного кредитування в поточному році, зросла питома вага комісійної винагороди (+4,8%.) та компенсації відшкодування відсотків за кредитами (+3,37%). Крім того, ще одним фактором зростання питомої ваги комісійних платежів є девальвація гривні, курсові різниці від якої закладаються в комісійні платежі клієнта.
В зв’язку з кризовими явищами на фінансових ринках та в економіці, нестабільністю політичної ситуації, погіршенням доступу до кредитних ресурсів (що є основним джерелом фінансування лізингових операцій), падінням платоспроможності підприємств, призупиненням інвестиційних проектів, в найближчі роки можна очікувати значне скорочення обсягів лізингового кредитування та призупинення зростання лізингового ринку, що спостерігалося в останні роки. Проте в структурі капітальних інвестицій частка лізингу може вирости за рахунок зменшення обсягів банківського кредитування [5].

Виходячи з вищесказаного, в короткостроковій перспективі для ринку лізингу України можна прогнозувати наступні тенденції розвитку [2]: 
· підвищення вимог лізингових компаній до фінансового стану потенційних клієнтів;

· орієнтування на діючій клієнтській базі з позитивною кредитною історією;

· підвищення авансових внесків лізингоотримувачів (на 10-15%);

· підвищення відсоткових ставок (на 2-3%);

· скорочення термінів фінансування (до трьох років);

· скорочення середньої вартості лізингової угоди, підвищення попиту на більш дешеві види техніки;

· переорієнтування на більш ліквідні предмети лізингу;

· скорочення частки будівельної сфери, сільського господарства в структурі договорів фінансового лізингу;

· в зв’язку з прогнозами значного підвищення проблемної заборгованості (за прогнозами деяких аналітиків − до 50-60%) лізингові компанії в 2009 році будуть орієнтуватися на підвищення контролю над дебіторською заборгованістю і проблемними активами, розробці стратегії по роботі з проблемною заборгованістю і вилученні предметів лізингу [4];

· розвиток ринку техніки, що була у використанні (тобто вторинного ринку);

· підвищення попиту на лізинг автомобілів зі сторони фізичних осіб в зв’язку із значним обмеженням і погіршенням умов банківського автокредитування;

· підвищення попиту на фінансування в національній валюті, що обумовлено значною девальвацією української валюти, її нестабільністю;

· закриття невеликих лізингових компаній в зв’язку з погіршенням платіжної дисципліни клієнтів, відсутністю фінансування, неспроможністю розрахуватися за своїми зобов’язаннями перед кредиторами;

· скорочення обсягів лізингового кредитування в 2009 році в зв’язку з відсутністю зовнішнього та внутрішнього фінансування, внутрішнього платоспроможного попиту;

· щодо лізингу автотранспорту додатковими причинами до падіння обсягів фінансування є підвищення транспортного збору при реєстрації імпортного авто, тимчасове підвищення митних зборів, повернення податкових пільг українським автовиробникам.

Проведене дослідження ринку підтверджує, що, незважаючи на кризові явища в країні, лізинг, як фінансовий інструмент, залишається передумовою зростання реального сектора економіки, підтримки вітчизняного товаровиробника. Про це свідчать позитивні тенденції, відображені в наведених вище показниках. 

Висновки. Для активного розвитку лізингу в Україні доцільно провести комплекс заходів, який передбачатиме: зниження вартості кредитних ресурсів до рівня, який би не перевищував 20% річних, для забезпечення ефективності лізингових операцій; зниження вартості нотаріальних послуг з оформлення договорів лізингу з метою послаблення фінансового навантаження на учасників лізингової угоди; надання податкових пільг щодо операцій з міжнародного лізингу для ввезення на територію України високотехнологічного устаткування; створення лізингових центрів, які б спеціалізувалися на обслуговуванні малих підприємств; розроблення державної програми підтримки лізингу, яка б передбачала залучення банківського сектору до розвитку лізингових послуг; захист права лізингодавців та власників майна, що є об’єктом лізингових операцій на законодавчому рівні; запровадження ефективної системи моніторингу лізингового ринку тощо. 

Лише у цьому разі лізинг в Україні зможе виконувати свої функції – прискорювати розвиток стратегічно важливих галузей, сприяти широкому залученню інвестицій в економіку.
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