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ЗАЛУЧЕННЯ ІНОЗЕМНИХ ІНВЕСТИЦІЙ В ЕКОНОМІКУ УКРАЇНИ: УМОВИ ТА НАПРЯМКИ ЇХ ПОКРАЩЕННЯ
В статті досліджено сучасний стан інвестиційної привабливості України. Обґрунтовано необхідність вдосконалення державної політики щодо покращення інвестиційного клімату,  що сприятиме залученню іноземних інвестицій в економіку України.
In the article investigational the modern state of investment attractiveness of Ukraine. Grounded necessity of perfection of public policy in relation to the improvement of investment climate  which will be instrumental in bringing in of foreign investments in the economy of Ukraine.
Постановка проблеми. Інвестиції є одним із основних чинників, що визначає економічний розвиток будь-якої країни. Ефективне реформування економіки України, її структурна трансформація, формування конкурентоспроможного середовища неможливі без відтворювальних процесів, що відбуваються винятково на основі інвестування. Зважаючи на необхідність поступального розвитку економіки, в Україні постає необхідність активізації інвестиційного процесу. Чим активніший процес інвестування, тим стрімкішими є темпи відтворення й ефективних ринкових перетворень. Забезпечення позитивної динаміки економічного зростання пов’язане з пошуком інвестиційних джерел та залученням усіх можливих фінансових ресурсів, необхідних для фінансування інвестиційних проектів. Крім цього, не менш важким завданням залишається утримання на ринку уже працюючих в національній економіці інвестицій. Зважаючи на досить обмежені джерела внутрішнього інвестування в Україні велику актуальність представляє залучення іноземного капіталу, особливо у формі прямого інвестування.

Аналіз досліджень і публікацій. Дослідженню проблем залучення інвестицій в економіку України, засобів активізації інвестиційних процесів, вивченню складових інвестиційного клімату та їх позитивного чи негативного впливу на прийняття рішень щодо вкладання капіталу, обґрунтуванню переваг та недоліків залучення й функціонування іноземного капіталу присвячені праці провідних українських вчених, зокрема: О.В. Гаврилюка, А.П. Гайдуцького, А.С. Гальчинського, В.М. Гейця, А.А. Даниленко, І.М. Крупки, Ю.В. Макогона, К.В. Паливоди, А.М. Поручника, С.К. Реверчука, В.А. Худавердієвої та інших.

Постановка завдання. Дослідити сучасний стан інвестиційної привабливості України, окреслити шляхи покращення інвестиційного клімату та підвищення інвестиційної активності в Україні. 
Виклад основного матеріалу. Хід розвитку народного господарства України та його соціально-економічні результати свідчать про необхідність покращення інвестиційно-підприємницького клімату в Україні, про об’єктивну потребу істотно змінити інвестиційну стратегію з метою досягнення її ефективності.

У багатьох країнах світу (зокрема, США, Німеччині, Франції, Великобританії) каталізатором інвестиційної активності став іноземний капітал, який відіграв активну роль у розвитку та структурній перебудові економіки. Останніми роками ця тенденція особливо характерна для економіки індустріальних країн Південно-Східної Азії. В умовах структурної перебудови української економіки є значна потреба у великих обсягах іноземних інвестиціях. Україні слід використати досвід залучення на взаємовигідних умовах прямих іноземних інвестицій, проте не бездумно, а проаналізувавши всі переваги і недоліки кожної із схем. Вони дозволять розв’язувати завдання структурної трансформації, розвитку виробництв і поступового нарощування потенціалу. 
Інвестиційна привабливість країни визначається рядом чинників, врахування яких дозволяє досягнути успіхів у залученні іноземних інвестицій. Основні серед них – це політична стабільність, економічне середовище, податкове навантаження, наявність кваліфікованих кадрів, демографічні показники та інші. Чинники, які впливають на прийняття рішень щодо іноземного фінансування проектів мають різну вагомість. Американські вчені розділили за вагомістю впливу ці чинники у наступному порядку: політична стабільність, інвестиційний клімат, порядок трансферу прибутків, податки, частка державних підприємств, привабливість проекту. Чим більша кількість чинників буде мати позитивний вплив на інвестиційний клімат, тим привабливішою стане країна у очах іноземних інвесторів.

Іноземним інвесторам, які звикли працювати в умовах політично-правової стабільності, важко усвідомити специфіку України, яка постійно перебуває в стані політичної нестабільності (виключенням є останній рік, коли всі гілки влади зосередились у руках однієї політичної сили, що дає їй можливість діяти однонаправлено та злагоджено). Хоча, варто зазначити, що світова спільнота вже звикла до «стабільної нестабільності» України. Представники багатьох іноземних компаній відкрито стверджують, що надходження масштабних інвестицій в Україну ускладнюється відсутністю стабільності навіть на короткий проміжок часу. Імідж, кредитоспроможність України прямо детерміновані політичним протистоянням, про що свідчить реакція міжнародних рейтингових агентств та знаходження України на низьких сходинках по різних показниках, що характеризують стан економіки в країні. 

Також потрібно відзначити, що на сьогоднішній день індекс інвестиційної привабливості України істотно не змінюється, хоча можна констатувати про зниження рейтингів України у статистиках міжнародних організацій щодо окремих показників. Українська економіка знаходиться в так званому «періоді очікування» і характеризується уважним спостереженням громадян за діями уряду, невдоволеннями окремих категорій суб’єктів господарювання на зміни в податковому законодавстві тощо. Водночас, більшість інвесторів не задоволені рівнем корупції і бюрократії, адміністративного тиску, більше того, вони вважають, що ніякі реформи не можуть бути результативними в таких умовах.

Держава має різні важелі для сприяння залучення іноземного капіталу, але найважливіший з них створення привабливого інвестиційного клімату, тобто створення системи податкових і митних пільг, зниження ставок оподаткування, звільнення від митних зборів на імпорт новітніх машин та обладнання, технологій, ноу-хау. Одним з факторів, які стримують інвестиції є витратність виробництва по всіх видах ресурсів: енергетичних, трудових та матеріальних, що обмежує можливості резидентів конкурувати за ринки збуту з іноземними партнерами і відводить Україні роль постачальника сировинних та екологоємних продуктів на світові ринки, промислово-технологічної периферії високорозвинених країн.
Важливим чинником, що обумовлює незначні надходження інвестицій в економіку України є високий ризик інвестування в економіку нашої країни. За даними провідних спеціалістів Європи та США підприємницький ризик інвестування в Україну становить 80%. Зважаючи на цей показник у світовому потоці прямих інвестицій на економіку України припадає 1%, або в середньому 5 доларів США на одну особу населення. Крім того підприємці США вважають, що інвестиції у країну із високим рівнем політичних, валютних, фінансових, інвестиційних та інфляційних ризиків повинні мати мінімальну норму прибутку – щонайменше 25%. В Україні ця норма майже вдвічі менша, до того ж має великий термін окупності капіталу. [1, с. 102] 

Низка законодавчих актів України, які стосуються іноземного інвестування, мають ряд недоліків: по-перше, нестабільність і ненадійність; по-друге, відсутність комплексності та наявність суперечностей у законодавстві. Часто новий закон скасовує або зводить нанівець попередній; законодавчі акти, що продукуються різними урядовими структурами, частково дублюються. Відбуваються перманентна зміна законодавства та внесення корективів до нього, які призводять до дестабілізації в економіці та фінансах і зумовлюють збитки підприємств. Загалом має місце маніпулювання правовим полем, якого не визнає цивілізований ринок.

Нестабільність робить неможливим прогнозування виробничо-господарської і фінансової діяльності об’єктів інвестування, тобто стабільна нормативна база є важливішою, ніж пільги. Інвестор, при стабільному законодавстві, при стабільних умовах ведення бізнесу, може розрахувати основні показники на перспективу. Зміна умов діяльності призводить до незапланованих витрат, руйнує стратегію діяльності підприємств.
Негативно впливає на загальні умови господарювання можливість оминати закони громадянами та підприємствами; бюрократичні перешкоди й легітимна невизначеність у процесі приватизації; обіг на внутрішньому ринку іноземних грошових одиниць; відсутність правового забезпечення кредитування, страхування, валютного обігу.

Сучасна схема державного регулювання у сфері інвестування не приносить необхідних результатів. Необхідно знайти економічний механізм, який дав би змогу збалансувати норму прибутку, рівень ризику, стимули й гарантії для залучення іноземних інвестицій у процес приватизації та розвитку експортного потенціалу, забезпечив би бажаний кінцевий результат, тобто помітний внесок у розвиток економіки.

У світовій практиці є два підходи до формування системи регулювання міжнародної спільної підприємницької діяльності на національному рівні. Відповідно до першого – приймається єдиний законодавчий акт, що регулює допуск іноземного капіталу в економіку країни, а за іншим – розробляється пакет актів, які регулюють доступ іноземних інвестицій у різні сфери.

Вибір одного з цих підходів зумовлений позицією, яку країна займає на світовому ринку капіталів. Якщо країна є активним імпортером капіталу, для неї більш прийнятним є перший підхід. Країни, які експортують капітали, зазвичай обирають для себе другий спосіб побудови системи регулювання іноземних капіталовкладень. В нашій країні розробка законодавчої бази щодо регулювання іноземного інвестування знаходиться на стадії доопрацювання, і хоча сьогодні вживаються певні заходи щодо створення автоматизованої інформаційної системи оперативного пошуку інвесторів, усе це перебуває в зародковому стані. 

В основі раціональної інвестиційної політики мають лежати такі основні кроки:

- збільшення обсягів інвестицій, які формують виробничий потенціал на новій науково-технічній базі;

- залучення інвестицій з урахуванням мети й завдань структурної трансформації промислового комплексу, цільових програм міжгалузевого розвитку, конверсії;

- створення умов для швидкої адаптації до кон’юнктури зовнішнього ринкового середовища;

- ефективне використання інвестицій.

Покращення економічних умов повинно підкріплюватися визначенням основних цілей залучення іноземного капіталу. Звичайно, вони є найрізноманітнішими, проте з них можна виділити ряд найважливіших: структурна перебудова промислового комплексу; посилення експортного потенціалу країни; зменшення залежності країни від імпорту та міжнародних кредитних організацій; сприяння розвитку приватного сектору; розвиток виробництва на основі місцевої сировини; підтримка розвитку енергозберігаючих та екологічно чистих технологій; активне впровадження новітніх технологій.

Іноземні інвестиції сприяють макроекономічній стабілізації, розв’язанню окремих соціальних та регіональних проблем трансформаційного періоду. При цьому важливо зацікавити зарубіжних партнерів, знайти баланс взаємних інтересів, реалізовувати проекти економічно вигідні вітчизняним та іноземним партнерам. 

Для отримання найбільшого ефекту, необхідно обрати пріоритети в інвестиційному процесі, що зумовлює необхідність здійснення наступних кроків:

- залучення партнерів до впровадження проектів, пов’язаних із використанням інноваційного і промислового потенціалу;

- включення в інвестиційний процес як державних, так і приватних ресурсів;

- створення нових організаційних форм інтеграції фінансового та промислового капіталу;

- розробки та впровадження регіональних програм інвестування.

При цьому іноземні кредити під державні гарантії необхідно спрямовувати, насамперед, у пріоритетні сфери на фінансування інвестиційних проектів. 

Приєднання України до міжнародної системи руху капіталу вимагає використання закономірностей світового досвіду із залученням та використанням іноземних інвестиційних ресурсів. Цей процес передбачає створення відповідного механізму з управління інвестиційними потоками. З огляду на диспропорції розвитку окремих територій України, особливого значення набуває створення такого механізму і на регіональному рівні. 
Значні інвестиційні ресурси необхідні для забезпечення проведення в Україні чемпіонату Європи з футболу у 2012 році. Із державного бюджету фінансується значна частка будівництва об’єктів, в першу чергу, стадіонів. Інвестори також вкладають значні кошти в інфраструктуру міст, в яких відбудуться спортивні матчі. 

Позитивним моментом є те, що необхідність поліпшення інвестиційного клімату усвідомлюється на державному рівні в Україні. Покращення інвестиційної привабливості, що обумовить активізацію інвестиційних процесів визнано одним із пріоритетних завдань економічної політики держави, про що свідчить затвердження концепції Державної цільової програми формування позитивного міжнародного іміджу України на 2008-2011 роки і створення Ради інвесторів при Кабінеті Міністрів України, до складу якого входять представники провідних компаній.
Висновки. За умов недостатності внутрішніх джерел фінансування всередині країни, пріоритетним напрямом налагодження економічної ситуації стає залучення іноземних інвестицій. В ситуації, що склалася на даний час в Україні, для переозброєння виробництва необхідні не лише фінансові кошти та сучасне обладнання, а й є необхідність у перейнятті іноземного досвіду виробництва та ведення бізнесу. 

Комплексний механізм залучення іноземних інвестицій спрямований на створення сприятливого інвестиційного клімату та підвищення інвестиційної активності повинен базуватися на прозорій та стабільній законодавчій базі, збалансованому режимі оподаткування та зрозумілій системі їх адміністрування, визначенні пріоритетних напрямів використання іноземних інвестицій, розширенні можливостей участі іноземних інвесторів у процесі приватизації та створенні спільних підприємств.
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