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У статті здійснено аналіз фінансового механізму формування страхових резервів страховика,  розглянуто основні напрями розміщення даних резервів у вітчизняній практиці  та зарубіжний досвід формування страхових резервів.
Постановка проблеми. У сучасній економіці страхування виступає в ролі одного із найважливіших стабілізаторів процесу суспільного відтворення. Постійне збільшення економічних, техногенних і соціальних ризиків загрожує збереженню й подальшому збільшенню суспільного багатства, що потребує від держави та суб'єктів господарювання стежити за формуванням ефективної системи страхових резервів, призначених для своєчасної компенсації збитків. Накопичення страховими компаніями значних фінансових ресурсів та активна участь в інвестиційній діяльності перетворює страховика в потужний фактор розвитку економіки. Формування та розміщення страховиком страхових резервів є складовою загальної системи стратегічного управління страховими компаніями.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Розробкою теоретичних питань формування страхових резервів займаються безліч провідних науковців. Серед них можна виділити С. С. Осадця, В. Д. Базилевича, К. С. Базилевича, О. Є. Гудзя, С. А. Навроцького, Ю.М. Журавльова, Т. Г. Александрову,            В.В. Шахова та ін. Однак, окремі напрями розвитку фінансового механізму формування страхових резервів страховика на даний момент залишаються недостатньо дослідженими.
Виклад основного матеріалу дослідження. Згідно Закону України «Про страхування», страховики зобов’язані формувати і вести облік наступних технічних резервів (за видами страхування – крім страхування життя) [1]:

· незароблених премій (резерви премій), які включають частини надходжень від сум страхових платежів (страхових внесків, страхових премій) та відповідають страховим ризикам, які не минули на звітну дату;

· збитків, які включають зарезервовані несплачені суми страхового відшкодування за відомими вимогами страхувальників.

В ситуації, яка склалась на ринку фінансових послуг України страхові компанії продовжують активно розвиватись, свідченням цього є поступове нарощення загальних активів та обсягів страхових резервів страхових компаній (рис. 1.).
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Рисунок 1 – Динаміка активів та обсягів страхових резервів страховиків за 2009-2011 роки (млн грн) 
Станом на 31.12.2011 р. обсяг загальних активів страховиків становив   48123 млн грн, що на 14,7% більше в порівнянні з відповідним показником станом на 31.12.2009. Обсяги резервів, сформовані страховими компаніями, не зазнали значних змін і на кінець 2011 року становили 11179 млн грн [2].
Разом з тим, основною проблемою для страховиків залишається недостатність ліквідних  фінансових інструментів для проведення ефективної політики інвестування коштів. Розміщення страхових резервів здійснюється згідно зі статтею 31 Закону України «Про страхування», де визначено перелік активів за відповідними категоріями [1].
Аналізуючи статистичні дані, бачимо, що найбільшу частку у розміщені коштів страхових організацій у 2009 році становили банківські вклади (депозити) – 36,1%, також значними є частки акцій та прав вимоги до перестраховиків – 14,7% та 20,7% відповідно (рис. 2).
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Рисунок 2 – Структура активів, якими представлено кошти страхових резервів, станом на 31.12.2009 (млн. грн.)
Станом на кінець 2010 року можна спостерігати, що банківські вклади (депозити) складають найбільшу частку у сформованих страховиками резервах – 35,7%. Також значна частина резервів була представлена правами вимоги до перестраховиків, акціями та цінними паперами, що емітуються державою – 23,0%, 11,9 % та 10,7% відповідно (рис. 3).
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Рисунок 3 – Структура активів, якими представлено кошти страхових резервів, станом на 31.12.2010 (млн. грн.)

В 2011 році прослідковується тенденція щодо домінуючої частки банківських вкладів (депозитів) (46,0%) у структурі резервів, сформованих страховими компаніями. Також значними є частки акцій, грошових коштів на поточних рахунках, та цінних паперів, емітованих державою – 11,7%, 12,5% та 10,6% відповідно (рис. 4).
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Рисунок 4 – Структура активів, якими представлено кошти страхових резервів, станом на 31.12.2011 (млн. грн.)

Кошти страхових резервів повинні розміщуватися з урахуванням наступних принципів:

- безпечності;

- прибутковості;

- ліквідності;

- диверсифікованості.

Певний інтерес представляє зарубіжний досвід формування страхових резервів, що в країнах з розвиненими ринковими відносинами прийнято називати технічними резервами, створення яких обумовлено вимогами техніки проведення страхових операцій (на відміну від звичайних резервів, що створюються кожною господарською одиницею згідно з чинним законодавством). Наявність технічних резервів є необхідною умовою забезпечення платоспроможності страхової компанії, в зв'язку з чим їх формування є обов'язковим для страховика. Вони є фінансовою гарантією виконання страховиком своїх зобов'язань перед страхувальником, проте різний методологічний підхід обумовлює різну методику їх формування.

У зарубіжній страховій практиці необхідність формування технічних резервів пов'язана з інверсією циклу страхової організації. Оскільки страхова премія сплачується до початку відповідальності, то страховик змушений накопичувати суми від платежів, щоб виконувати прийняті на себе зобов'язання протягом всього терміну страхування. Відповідно технічні резерви формуються за рахунок страхових премій до визначення фактичної збитковості страхової суми і фінансових результатів за підсумками року. Резервування частини страхової премії в відповідності з терміном дії договору дозволяє, крім іншого, точніше визначати фінансовий результат страхових операцій [3].

Висновки. З проведеного дослідження можна зробити висновки, що страхові компанії надають перевагу банківським вкладам при розміщенні сформованих резервів. Це свідчить про те, що депозити у банках мають найсприятливіше поєднання ризиковості та прибутковості при розміщенні коштів. Також прослідковується довіра страховиків до цінних паперів, емітованих державою, яку підтверджує значна їх частка у структурі активів, якими представлені кошти страхових резервів.
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